GEMEINSAMER BERICHT

gemal § 3 Abs. 1 Gesellschafter-Ausschlussgesetz

des Vorstands der
KTM AG

und

der PIERER Mobility AG
als Hauptgesellschafter der KTM AG

Uber den geplanten Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern nach Mal3gabe des
Bundesgesetzes Uber den Ausschluss von Minderheitsgesellschaftern
(Gesellschafter-Ausschlussgesetz — GesAusG)



1. Vorbemerkungen

1.1 Die KTM AG (nachstehend kurz ,KTM®) ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit dem Sitz in Mattighofen und der Geschéftsanschrift
Stallhofnerstrale 3, 5230 Mattighofen, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts
Ried im Innkreis unter FN 107673 v. Das Grundkapital der KTM betragt
EUR 10.678.706,00 (Euro zehn Millionen sechshundertachtundsiebzigtausendsieben-
hundertsechs) und ist in 10.678.706 (zehn Millionen sechshundertachtundsiebzig-
tausendsiebenhundertsechs) Stlick Aktien im Nennbetrag von je EUR 1,00 (Euro eins)
zerlegt. Samtliche Aktien lauten auf Namen.

1.2 Die KTM ist eine Kapitalgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes {iber den Ausschluss
von Minderheitsgesellschaftern (Gesellschafterausschlussgesetz — GesAusG).

1.3 Die PIERER Mobility AG (nachstehend kurz ,PMAG") ist eine Aktiengeselischaft nach
Osterreichischem Recht mit Sitz in Wels und der Geschéftsanschrift EdisonstraRe 1,
4600 Wels, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Wels unter FN 78112 x.

1.4 PMAG als Hauptgesellschafter und der Vorstand der KTM erstatten hiermit den
Gemeinsamen Bericht gemaR § 3 Abs. 1 GesAusG zum geplanten Ausschiuss von
Minderheitsgesellschaftern der KTM gegen angemessene Barabfindung nach MafRgabe
des GesAusG, der in der fiir den 16.02.2022 anzuberaumenden aufRerordentlichen
Hauptversammlung der KTM beschlossen werden soll.

1.5 In dem Gemeinsamen Bericht sind gemaR § 3 Abs. 1 GesAusG unter anderem die
Voraussetzungen des Ausschlusses darzulegen und die Angemessenheit der
Barabfindung zu erldutern und zu begriinden; auf besondere Schwierigkeiten bei der
Bewertung des Unternehmens ist hinzuweisen.

2. Aktionarsstruktur der KTM

2.1 Das Grundkapital der KTM betrégt EUR 10.678.706,00 (Euro zehn Millionen sechs-
hundertachtundsiebzigtausendsiebenhundertsechs) und ist zerlegt in 10.678.706 (zehn
Millionen sechshundertachtundsiebzigtausendsiebenhundertsechs) Stiick auf Namen
lautende Nennbetragsaktien mit einem Nennbetrag von EUR 1,00 (Euro eins) je Aktie.
Die KTM ist keine bdrsenotierte Gesellschaft iSd § 3 AktG.

2.2 Die Aktionérsstruktur der KTM stellt sich zum Zeitpunkt der Berichterstattung per
12.01.2022 dar wie folgt:

Aktionir AktienbetraginEUR | Antel ;e(’;tril’l':a‘;f)"hte
PMAG 10.651.957,00 99,75 %
Streubesitz 26.749,00 0,25 %
Summe 10.678.706,00 100,00 %

2.3 Die PMAG ist daher Hauptgeselischafter der KTM im Sinne des § 1 Abs. 2 GesAusG.

2.4 Die KTM hat keine Rechte im Sinne des § 5 Abs. 5 GesAusG zum Bezug von Anteilen
(Umtausch-, Bezugs-, Optionsrechte oder dhnliche Rechte) ausgegeben.
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Rechtliche Voraussetzungen des Gesellschafterausschlusses

Die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft kann nach dem GesAusG auf
Verlangen des Hauptgesellschafters die Ubertragung der Anteile der Uibrigen Aktionére
auf den Hauptgesellschafter gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung
beschliefen (§ 1 Abs. 1 GesAusG).

Hauptgesellschafter gemaR § 1 Abs. 2 GesAusG ist, wem zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung Anteile in Hohe von mindestens neun Zehntel des Nennkapitals
gehoren. Welcher Teil der Anteile dem Hauptgesellschafter gehdrt, bestimmt sich bei
Aktiengesellschaften mit Nennbetragsaktien — wie der KTM — nach den dem
Hauptgesellschafter gehérenden Anteilen im Verhaltnis zum Nennkapital. Eigene Anteile
der Gesellschaft oder Anteile, die einem anderen fiir Rechnung der Gesellschaft
gehoren, waren vom Gesamtnennkapital abzuziehen (§ 1 Abs. 2 GesAusG). Die KTM
halt zum Zeitpunkt der Berichterstattung per 12.01.2022 keine eigenen Aktien. Es
wurden im Ubrigen weder Vorzugsaktien, noch Schuldverschreibungen oder
Genussrechte ausgegeben.

Die Satzung der KTM enthalt keine Bestimmungen, die einen Gesellschafterausschluss
untersagen oder eine hohere als die gesetzliche Anteilsquote des Hauptgesellschafters
vorsehen.

Mit Schreiben vom 07.12.2021 hat PMAG an den Vorstand der KTM das Verlangen auf
Durchfiihrung eines Geselischafterausschlusses gemaR GesAusG durch Ubertragung
der Anteile der Minderheitsgesellschafter auf PMAG als Hauptgesellschafter gegen
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung gemal § 2 GesAusG gestellt.

PMAG gehoren zum Zeitpunkt der Berichterstattung per 12.01.2022 10.651.957 (zehn
Milionen  sechshunderteinundfiinfzigtausendneunhundertsiebenundfunfzig)  Stick
Aktien im Nennbetrag von EUR 10.651.957,00 (Euro zehn Millionen sechshundertein-
undfiinfzigtausendneunhundertsiebenundfiinfzig). Das Gesamtnennkapital der KTM
betragt EUR 10.678.706,00 (Euro zehn Millionen sechshundertachtundsiebzigtausend-
siebenhundertsechs). PMAG halt somit einen Anteil von rund 99,75 % des Grundkapitals
der KTM. PMAG als Hauptgesellschafter erfiillt daher die 90 %-ige Anteilsschwelle des
§ 1 Abs. 2 GesAusG. Die Mindestbeteiligung des Hauptgesellschafters von 90 % muss
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung lber den Gesellschafterausschluss vorliegen (§ 1
Abs. 2 GesAusG).

Es st nicht ausgeschlossen, dass PMAG bis =zur Eintragung des
Gesellschafterausschlusses in das Firmenbuch noch weitere Aktien der KTM erwirbt.
Dadurch sind bis zur Beschlussfassung liber den Gesellschafterausschluss noch
Anteilsverschiebungen zum Hauptgesellschafter méglich. Da PMAG bereits jetzt lber
die fur den Gesellschafterausschiuss notwendige Beteiligungshohe verflgt, haben
derartige Anteilsverschiebungen keine Auswirkungen auf die in diesem Bericht
enthaltenen Ausfliihrungen; insbesondere wird die Beteiligung der PMAG nicht mehr
unter 90 % des Stammkapitals sinken.

Auf Grundlage des GesAusG und des Entwurfs des Beschlussantirags der PMAG
(Anlage ./1) schlagen der Vorstand und der Aufsichtsrat der KTM (letzterer vorbehaltlich
seiner Priifung gemal® § 3 Abs. 3 GesAusG) in der fir den 16.02.2022 geplanten
auBerordentlichen Hauptversammlung der KTM zur Beschiussfassung vor, dass
samtliche Aktien der Minderheitsgeselischafter gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung auf den Hauptgeselischafter PMAG iibertragen werden (Anlagen ./2 und
J3).
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Die Hauptversammiung der KTM beschlieRt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (§ 4 Abs. 1 GesAusG). Die Satzung der KTM sieht keine gréRere Mehrheit oder
weitere Erfordernisse vor. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf gemaR
§ 4 Abs. 1 GesAusG auch der Zustimmung durch den Hauptgesellschafter.

Nach Durchfihrung des Gesellschafterausschlusses wird nur noch der
Hauptgesellschafter PMAG an der KTM beteiligt sein.

Die Voraussetzungen fiir den Gesellschafterausschluss nach § 1 Abs. 1 GesAusG sind
damit erfuillt.

Angemessene Barabfindung

Der Hauptgesellschafter hat gemdR § 2 Abs. 1 GesAusG eine angemessene
Barabfindung zu gewéhren. Das GesAusG enthélt keine gesetzlich vorgeschriebenen
Kriterien oder Methoden, nach denen die Angemessenheit zu berechnen oder zu
beurteilen ist. Die PMAG wird den Minderheitsgesellschaftern eine Barabfindung in Héhe
von EUR 186,28 (Euro einhundertsechsundachtzig Komma achtundzwanzig) je
Nennbetragsaktie zahlen. Der gesetzliche Anspruch eines jeden Aktiondrs auf
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung ist damit erfuillt.

Der Vorstand der KTM sowie der Hauptgesellschafter PMAG haben die Angemessenheit
der Barabfindung in diesem Bericht zu erldutern und zu begriinden. Der Tag der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung gilt als Stichtag fiir die Feststellung der
Angemessenheit der Barabfindung.

Auf den gegenstédndlichen Gesellschafterausschluss sind die Regelungen iiber den
Mindestpreis gema® § 26 Ubernahmegesetz nicht anwendbar. Der
Gesellschafterausschluss wird geméaR den Regelungen des § 1 GesAusG durchgefiihrt.
Daher sind auch die Preisregein gemdlt § 7 Abs. 3 GesAusG nicht auf den
gegenstandlichen Gesellschafterausschluss anwendbar.

Die KTM und die PMAG haben zur Ermittlung der Barabfindung eine
Unternehmensbewertung der KTM durch die Deloitte Financial Advisory GmbH zum
Bewertungsstichtag 16.02.2022 erstellen lassen. Dieser gutachterliche Bericht datiert
mit 12.01.2022 (nachstehend kurz ,Unternehmensbewertung" oder
,Bewertungsgutachten®).

Im Rahmen der Unternehmensbewertung wurden zur Festlegung der Angemessenheit
der Barabfindung verschiedene Komponenten in Betracht gezogen, insbesondere

a)  Unternehmensbewertung der KTM nach der Discounted Cash Flow Methode
(nachstehend kurz "DCF-Methode") gemaR dem Fachgutachten zur
Unternehmensbewertung KFS/BW 1 (beschlossen am 26.03.2014 mit Wirkung
01.07.2014) des Fachsenats fir Betriebswirtschaft und Organisation des Instituts
fUr Betriebswirtschaft, Steuerrecht und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder; sowie

b)  Plausibilisierung der Unternehmensbewertung der KTM mit dem Multiplikator-
Verfahren.



5.1

5.2

53

5.4

55

Darstellung und Zusammenfassung der Unternehmensbewertung

Die Gewahrung der Barabfindung fiir die Anteile an der KTM beruht auf dieser
Unternehmensbewertung, welche mit dem Vorstand der KTM sowie mit dem Vorstand
des Hauptgesellschafters eingehend erdrtert worden ist. Das finale
Bewertungsgutachten vom 12.01.2022 wurde dem Vorstand der KTM sowie dem
Hauptgesellschafter vor Fassung dieses Gemeinsamen Berichts Ubermittelt. Bei der
Unternehmensbewertung ist die im Folgenden angefiihrte Methode herangezogen
worden.

Die Unternehmensbewertung erfolgte gemaR dem im Fachgutachten KFS/BW 1 des
Fachsenats fiir Betriebswirtschaft der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer
vom 26.03.2014 festgelegten Methoden und Grundsatze. Als Bewertungsmethode
wurde die vom Fachgutachten KFS/BW 1 empfohlene mehrphasige DCF- Methode
verwendet. Dabei wurden die kinftigen finanziellen Uberschiisse (Free Cash Flows)
ermittelt, die zur Bedienung der Eigen- und Fremdkapitalgeber verfligbar sind. Der mit
dem Weighted Average Cost of Capital (nachstehend kurz ,WACC") ermittelte Barwert
dieser Free Cash Flows ergibt den Gesamtwert des Unternehmens (Enterprise Value),
von welchem in weiterer Folge die Nettoverschuldung (Finanzverbindlichkeiten minus
verzinsliche Aktiva) sowie der Marktwert der Minderheitenanteile in Abzug gebracht wird
und den Equity Value ergibt. Der Unternehmenswert wird unter der Annahme einer
unbegrenzten Lebensdauer des Unternehmens ermittelt.

Es wurde eine Aufzinsung des Unternehmenswerts vom technischen
Bewertungsstichtag 31.12.2021 auf den 16.02.2022 (Tag der geplanten
auRerordentlichen Hauptversammlung) vorgenommen. Die so berechneten Werte
wurden mit Multiplikator-Verfahren plausibilisiert.

Die Bewertung der KTM basiert auf der vom Vorstand der KTM erstellten
Konzernplanungsrechnungen (Budget 2022, Mittelfristplanung 2023-2024) bestehend
aus Plan-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Plan-Konzern-Bilanz sowie Plan-
Konzern-Cash-Flow-Rechnung. Die Planung wird auf IFRS-Basis erstellt. Das Budget
2022 wurde vom Aufsichtsrat der KTM am 07.12.2021 genehmigt und die
Mittelfristplanungen 2023 und 2024 wurden zur Kenntnis genommen. Soweit die der
Unternehmensbewertung zugrunde liegenden Annahmen und Planungsdaten nach
Beurteilung des Vorstands der KTM und der PMAG unter die Bestimmungen des § 118
Abs. 3 AktG fallen, werden diese im Bewertungsgutachten nur verbal unter Hinweis auf
die Ausblendung iSd § 118 Abs. 3 AktG offengelegt.

Fir die Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes wurde ein risikoloser Basiszins von
0,26 %, eine Marktrisikopramie von 7,74 % und ein unverschuldetes Beta iHv 0,8
angenommen. Die Zinsparameter wurden zum 10.01.2022 ermittelt. Aufgrund der
durchgefiihrten Analysen und Berechnungen ergibt sich ein periodenspezifischer
Zinssatz (WACC) von 6,95 % im Detailplanungszeitraum von 2022 bis 2024 und von
7,06°% fir die ewige Rente. Durch den Ansatz einer Wachstumsrate iHv 1,25 % betragt
der WACC in der ewigen Rente 5,81 %. Der Unternehmenswert der KTM setzt sich somit
wie folgt zusammen:
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Summe Barwerte FCF 2.170.6

+ Excess Cash 3436
+Zinstragende Forderungen 1.2
Zwischenergebnis (EV) zum 31.12.2021 2.515,4
- Marktw ert Minderheitenanteile (1.1)
- Marktw ert Finanzverbindlichkeiten (546.,9)
Zwischenergebnis zum 31.12.2021 1.967.4
Aufzinsungsfaktor 1.011
Marktwert Bgenkapital (100%) zum 16.02.2022 1.989,3
Anzahl ausstehender Aktien (in Mo ) 10,7
Wert pro Aktie zum 16.02.2022 (in EUR) 186.28

Gemdll KFS/BW 1 ist die mittels DCF-Methode ermittelte Wertbandbreite zu
plausibilisieren. Nach der géngigen Bewertungspraxis erfolgt die Plausibilisierung der
Bewertung mit Hilfe von kapitalmarktorientieten Multiplikator-Verfahren. Die
Multiplikatoren wurden aus der fiir die Ableitung des Betafaktors verwendeten Peer
Group ermittelt. Aufgrund der durchgefiihrten Multiplikator-Bewertung zeigt sich, dass
die im Zuge der Bewertung im Wege der DCF-Methode ermittelten, impliziten
EV/Sales-, EV/EBIT- und P/E-Multiplikatoren bei einem Gesamtvergleich mit einer
Marktbewertung plausibel sind.

Bei der vorgenommenen Bewertung der KTM liegen nach Ansicht des Vorstands der
PMAG und der KTM besondere Schwierigkeiten im Sinne des § 3 Abs. 1 GesAusG
hinsichtlich der weiteren Entwicklung der Covid-19 Pandemie vor. In der Planung wurden
jedoch keine wesentlichen negativen Auswirkungen des weiteren Verlaufs der SARS-
CoV-2 Pandemie aufgrund des Auftretens und der globalen Verbreitung der Omikron-
Variante und méglicher weiterer Virusmutationen beriicksichtigt, da deren Auswirkungen
noch nicht abschétzbar oder quantifizierbar sind. Weiters wurden keine negativen
Auswirkungen aufgrund allfalliger Verwerfungen in den Lieferketten und
Versorgungsengpésse in der Planung beriicksichtigt. Entgegen dieser bestehenden
Risiken rechnet das Management der KTM auf Basis der Kenntnisse zum Zeitpunkt der
Erstellung der Bewertung anhand der verfligbaren Informationen mit keinen signifikanten
Absatzriickgangen.

Zusammenfassung der Unternehmensbewertung

Unter Berlicksichtigung der obigen Ausfiihrungen hat die Deloitte Financial Advisory
GmbH fir die KTM inklusive aller Beteiligungen einen Unternehmenswert per
16.02.2022 mit rund MEUR 1.989 (Euro eintausendneunhundertneunundachtzig
Millionen) ermittelt. Auf Basis von 10.678.706 (zehn Millionen sechshundertachtund-
siebzigtausendsiebenhundertsechs) Stiick Namensaktien im Nennbetrag von
EUR 10.678.706,00 (Euro zehn Millionen sechshundertachtundsiebzigtausendsieben-
hundertsechs) der KTM errechnet sich zum Bewertungsstichtag 16.02.2022 ein Wert
von EUR 186,28 (Euro einhundertsechsundachtzig Komma achtundzwanzig) je KTM-
Aktie.

Die angebotene Abfindung von EUR 186,28 (Euro einhundertsechsundachtzig Komma
achtundzwanzig) je Aktie ist daher unseres Erachtens iSd § 2 Abs. 1 GesAusG
angemessen.
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Rechtsfolgen des Gesellschafterausschlusses

Mit der Eintragung des Beschlusses Uber den Gesellschafterausschluss in das
Firmenbuch werden alle Aktien der Minderheitsgesellschafter an der KTM auf die PMAG
entsprechend deren Verlangen als Hauptgesellschafter Gbertragen.

Daher verlieren mit Eintragung des Beschlusses (iber den Gesellschafterausschluss im
Firmenbuch alle (ibrigen Aktiondare der KTM (Minderheitsgesellschafter) — nicht aber
PMAG - ihre Eigenschaft als Aktionédre der KTM. GemaR § 5 Abs. 4 GesAusG verbriefen
die Uiber die Mitgliedschaftsrechte ausgegebenen Namensaktien (Wertpapiere) ab dem
Zeitpunkt der Firmenbucheintragung nur noch den Anspruch auf Barabfindung.

Mit Ausnahme einer 6.346 (sechstausenddreihundertsechsundvierzig) Stiick Aktien im
Nennbetrag von EURG6.346,00 (Euro sechstausenddreihundertsechsundvierzig)
reprasentierenden Beteiligung sind die Mitgliedschaftsrechte der Aktionére durch jeweils
auf Namen lautende Aktienurkunden verbrieft und die betreffenden Aktionédre auch im
Aktienbuch eingetragen, sodass in diesen Féllen der Nachweis der vormaligen
Mitgliedschaftsrechte der ausgeschlossenen Aktiondre zur Auszahlung der
Barabfindung sichergestellt ist. Im Falle der mit den einer Beteiligung von 6.346 (sechs-
tausenddreihundertsechsundvierzig) Stiick Aktien im Nennbetrag von EUR 6.346,00
(Euro sechstausenddreihundertsechsundvierzig) entsprechenden und bislang nicht in
der Form von Namensaktien verbrieften Mitgliedschaftsrechte besteht noch immer die
Méglichkeit durch Vorlage einer entsprechenden Ausbuchungsanzeige ihrer vormaligen
Depotbank die Eintragung als Aktionare im Aktienbuch der Gesellschaft und die
Ausfolgung einer entsprechenden Aktienurkunde zu beantragen. Diese Mdglichkeit
besteht allerdings nur bis zur Eintragung des Beschlusses Uber den
Gesellschafterausschluss im Firmenbuch, weil mit diesem Zeitpunkt die betroffenen
Aktienurkunden nicht mehr ein Mitgliedschaftsrecht sondern nur den Anspruch auf
Auszahlung der Barabfindung verbriefen. Die Gesellschaft wird dazu auf ihrer im
Firmenbuch eingetragenen Internetseite eine zusétzliche Information fir die davon
betroffenen vormaligen Aktionére bereitstellen.

Bestellung eines Treuhanders — Hintergrund

Haslinger / Nagele Rechtsanwélte GmbH, FN 228459 w, Roseggerstrae 58, 4020 Linz,
wird als unabhangiger Treuh@nder gemaf § 2 GesAusG tatig werden. Der Gesamtbetrag
der Barabfindung in Héhe von EUR 4.982.803,72 (Euro vier Millionen neunhundertzwei-
undachtzigtausendachthundertdrei Komma  zweiundsiebzig) wird bis zum
voraussichtlichen Zeitpunkt der Auszahlung bei dem Treuhénder hinterlegt. PMAG kann
bis zur Eintragung des Gesellschafterausschlusses in das Firmenbuch noch weitere
Aktien der KTM erwerben. Da fur diese Aktien keine Barabfindungsanspriiche
entstehen, kann sich der Treuhanderlag noch reduzieren. GemaR der am 12.01.2022
zwischen der PMAG und der Haslinger / Nagele Rechtsanwélte GmbH abgeschlossenen
Treuhandvereinbarung hat die PMAG dem Treuhédnder den unwiderruflichen Auftrag
erteilt, die Barabfindung an die Minderheitsgesellschafter zu bezahlen, sofern die PMAG
die Barabfindung nicht bis zur Falligkeit an die Minderheitsgesellschafter bezahlt (§ 2
Abs. 2 GesAusG).
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Hinweis auf Anspruch auf angemessene Barabfindung

Jedem Minderheitsgesellschafter steht gemaRk § 2 Abs. 1 GesAusG ein Anspruch auf
angemessene Barabfindung seiner Anteile zu. Diese Barabfindung und ihre
Angemessenheit bzw. GesetzmaRigkeit wurden in den Punkten 4. und 5. dieses Berichts
erlautert und begriindet.

Die Richtigkeit des vorliegenden Berichts und die Angemessenheit der Barabfindung
werden von einem gerichtlich bestellten, sachversténdigen Priifer gepriift (§ 3 Abs. 2
GesAusG). Uber Antrag des Aufsichtsrats der KTM und des Vorstands der PMAG hat
das zustdndige Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis mit Beschluss vom
10.12.2021 die Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., FN 267030 t,
Wagramer StraRe 19, 1220 Wien, zum sachversténdigen Priifer gemaR § 3 Abs. 2
GesAusG bestellt. Dieser Beschluss ist diesem Bericht als Anlage ./4 beigefiigt.

In der Folge wird auch der Aufsichtsrat der KTM den Ausschluss auf Grundlage des
vorliegenden Berichts und des Berichts des sachverstindigen Priifers priifen und
darlber einen schriftlichen Bericht erstatten (§ 3 Abs. 3 GesAusG).

Folgende Unterlagen werden geméaR § 3 Abs. 5 GesAusG iVm § 108 Abs. 3 bis 5 AktG
wahrend mindestens eines Monats vor dem Tag der beschlussfassenden
Hauptversammlung am Sitz der KTM aufgelegt und unter der im Firmenbuch
eingetragenen Internetseite der KTM www.kim.com unter Investor Relations abrufbar
sein;

° der Entwurf des Beschlussantrags der PMAG (iber den Ausschluss der
Minderheitsgesellschafter und jeweils der Beschlussvorschlag des Vorstands und
des Aufsichtsrats der KTM;

° der Gemeinsame Bericht des Vorstands der KTM und des Hauptgesellschafters
PMAG gemal § 3 Abs. 1 GesAusG;

o der Bericht der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. als
gerichtlich bestellter sachversténdiger Priifer gemaR § 3 Abs. 2 GesAusG;

° der Bericht des Aufsichtsrats der KTM gemaR § 3 Abs. 3 GesAusG;

° das Bewertungsgutachten Deloitte Financial Advisory GmbH, auf dem die
Beurteilung der Angemessenheit der gewéhrten Barabfindung beruht (§ 3 Abs. 5
Z. 3 GesAusG) in der Fassung gemall § 3 Abs. 5 Z. 3 iVm § 118 Abs. 3 AktG:
sowie

° die festgestellten Jahresabschlisse und Lageberichte der KTM fur die
Geschéftsjahre 2018, 2019 und 2020.

Die genannten Unterlagen werden (berdies in der beschlussfassenden
Hauptversammiung aufgelegt (§ 3 Abs. 7 GesAusG).

In der Hauptversammlung der KTM haben der Vorstand der KTM und die PMAG als
Hauptgesellschafter den gegensténdlichen Bericht vor der Beschlussfassung miindlich
zu erlautern (§ 3 Abs. 7 GesAusG). Der Vorstand der KTM hat die Aktiondre vor der
Beschlussfassung in der Hauptversammlung tber jede wesentliche Veranderung der
Vermégens- oder Ertragslage der KTM sowie der Plane der PMAG, die zwischen der
Erstattung dieses Berichts und dem Zeitpunkt der Hauptversammiung eingetreten ist, zu
unterrichten; dies gilt insbesondere, wenn die Veranderung eine andere Barabfindung
rechtfertigen wiirde (§ 3 Abs. 7 GesAusG).
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Auszahlung der Barabfindung

Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag féllig, an dem die Eintragung des
Ausschlusses im Firmenbuch gemaR § 10 UGB als bekannt gemacht gilt. Das ist der
Tag der Aufnahme der Bekanntmachung der Eintragung in die Ediktsdatei
(www.edikte.justiz.gv.at). Der Anspruch auf Auszahlung der Barabfindung verjahrt
innerhalb von drei Jahren. Die Barabfindung ist ab dem auf die Beschlussfassung durch
die Hauptversammilung der KTM folgenden Tag bis zur Falligkeit mit jéhrlich zwei
Prozentpunkten Uber dem jeweils geltenden, von der Osterreichischen Nationalbank auf
ihrer Website veroffentlichten Basiszinssatz verzinst (§ 2 Abs. 2 GesAusG). Die Kosten
der Durchfiilhrung des Ausschlusses, insbesondere die der Auszahlung der
Barabfindung, tragt PMAG als Hauptgeselischafter (§ 2 Abs. 2 GesAusG).

Die Auszahlung der Barabfindung erfolgt Zug um Zug gegen Ubergabe der
Aktienurkunden durch den Hauptgesellschafter oder eine von ihr beauftragte
Abwicklungsstelle. Die ndheren Details dazu werden spéatestens bis zur
Hauptversammlung auf der Internetseite der Gesellschaft bekannt gemacht und die
Aktionare auch in der Hauptversammlung selbst dariiber nochmals gesondert informiert
werden.

Hinweis auf das Recht zur Uberpriifung der Barabfindung

Gemal § 3 Abs. 1 GesAusG wird darauf hingewiesen, dass ausgeschlossene
Minderheitsgesellschafter der KTM gemal § 6 GesAusG einen Antrag auf Uberpriifung
des Barabfindungsangebots beim Landes- als Handelsgericht Ried im Innkreis innerhalb
einer Frist von einem Monat nach dem Tag, an dem die Eintragung des Beschlusses
gemal § 10 UGB als bekanntgemacht gilt (vgl. dazu Punkt 9.1), stellen kdnnen. Auch
ein Minderheitsgesellschafter, der dem Hauptversammlungsbeschluss Uber den
Gesellschafterausschluss zugestimmt hat, ist berechtigt, einen solchen Antrag auf
Uberpriifung des Barabfindungsangebots zu stellen.

Eine Anfechtung des Beschlusses (iber den Gesellschafterausschluss kann nicht darauf
gestiitzt werden, dass die Barabfindung nicht angemessen festgelegt ist oder dass die
Erlauterungen der Barabfindung in diesem Bericht, im Bericht des sachverstandigen
Priifers gemaf § 3 Abs. 2 GesAusG oder im Bericht des Aufsichtsrats der KTM geman
§ 3 Abs. 3 GesAusG den gesetzlichen Bestimmungen nicht entsprechen (§ 6 Abs. 1
GesAusG).

Schlussfolgerungen des Vorstands der KTM und der PMAG

Der Vorstand der KTM und PMAG als Hauptgesellschafter der KTM haben den
geplanten Gesellschafterausschluss durch Ubertragung der KTM-Aktien der
Minderheitsgesellschafter auf die PMAG als Hauptgesellschafter der KTM gegen
Gewahrung einer angemessenen Barabfindung gemaf § 3 Abs. 1 GesAusG geprUft und
in diesem Bericht den Gesellschafterausschluss dargelegt, erldutert und begrindet.
Insbesondere ist die Angemessenheit der Barabfindung erldutert und begrtindet worden.

PMAG als Hauptgesellschafter der KTM ftrifft im Zusammenhang mit dem geplanten
Gesellschafterausschluss die nachstehenden Feststellungen:



11.3 Der

Der geplante Gesellschafterausschluss entspricht den gesetzlichen
Bestimmungen.

Die von der PMAG den Minderheitsgesellschaftern fiir die Ubertragung der
KTM-Aktien angebotene Barabfindung ist auf Grundlage der von Deloitte Financial
Advisory GmbH vorgenommenen Unternehmensbewertung der KTM
angemessen.

Aus Anlass des Gesellschafterausschlusses wird von PMAG keinem Mitglied des
Vorstands und des Aufsichtsrats der KTM oder dem Vorstand der PMAG ein
besonderer Vorteil gewdhrt. Ebenso wenig werden von der PMAG dem
sachverstandigen Priifer Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.,
Deloitte Financial Advisory GmbH oder sonstigen Dritten, die an der Durchfiihrung
des Gesellschafterausschlusses beteiligt sind, besondere, (iber eine fremdiibliche
Entlohnung ihrer Téatigkeit hinausgehende Vorteile, gewahrt.

Vorstand der KTM trifft im Zusammenhang mit dem geplanten

Gesellschafterausschluss die nachstehenden Feststellungen:

L]

Anlagen:
Anlage ./1
Anlage ./2
Anlage ./3
Anlage ./4

Der geplante Gesellschafterausschluss entspricht den  gesetzlichen
Bestimmungen.

Die von PMAG den Minderheitsgesellschaftern fiir die Ubertragung der KTM-
Aktien angebotene Barabfindung ist auf Grundlage der von Deloitte Financial
Advisory GmbH vorgenommenen Unternehmensbewertung der KTM
angemessen.

Aus Anlass des Gesellschafterausschlusses wird seitens der KTM keinem Mitglied
des Vorstands oder des Aufsichtsrats der KTM oder dem Vorstand der PMAG ein
besonderer Vorteil gewahrt. Ebenso wenig werden von KTM dem
sachverstandigen Priifer Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.,
Deloitte Financial Advisory GmbH oder sonstigen Dritten, die an der Durchfiihrung
des Gesellschafterausschlusses beteiligt sind, besondere, iiber eine fremdiibliche
Entlohnung ihrer Tétigkeit hinausgehende, Vorteile gewahrt.

Entwurf des Beschlussantrags der PMAG

Beschlussvorschiag des Vorstands der KTM

Beschlussvorschlag des Aufsichtsrats der KTM

Beschluss des Landes- als Handelsgerichts Ried im Innkreis vom 10.12.2021
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P I E R E R Mobility AG =

KTM AG

z.Hd. des Vorstands

Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer, Mag. Viktor Sigl, MBA,
Mag. Ing. Hubert Trunkenpolz, Ing. Philipp Habsburg,
Mag. Florian Kecht, Dipl.-Vw. Rudolf Wiesbeck

Stallhofnerstrae 3
A-5230 Mattighofen

Wels, 12.01.2022

Beschlussantrag uber den Ausschluss von Minderheitsaktiondren gemaR GesAusG

Sehr geehrte Damen und Herren!

Mit Schreiben vom 07.12.2021 hat die PIERER Mobility AG als Hauptgesellschafter das Verlangen nach § 1
Abs. 1 GesAusG gestellt, die Hauptversammlung der KTM AG moge Uber die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre auf die PIERER Mobility AG als Hauptgesellschafter gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung geman § 2 GesAusG beschlielen.

Der Barabfindungspreis wurde mit EUR 186,28 je Aktie festgesetzt. In weiterer Umsetzung dieses
Verlangens beantragt und schldgt die PIERER Mobility AG als Hauptgeselischafter vor, dass in der
anzuberaumenden aufierordentlichen Hauptversammlung der KTM AG am 16.02.2022 ein Beschluss gemaf
nachstehendem Entwurf gefasst wird:

,Die Aktien der Minderheitsaktiondre, sohin die Aktien aller Aktiondre der KTM AG, FN 107673 v, mit
Ausnahme jener des Hauptgesellschafters PIERER Mobility AG, FN 78112 x, mit dem Sitz in Wels werden
gemdfl § 1 Abs. 1 GesAusG gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung auf den
Hauptgeselischafter PIERER Mobility AG iibertragen. PIERER Mobility AG zahlt den Minderheitsaktionédren
kosten-, provisions- und spesenfrei eine Barabfindung fiir ihre Aktien in Hb6he von EUR 186,28 je
Nennbetragsaktie der KTM AG. Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag féllig, an dem die
Einfragung des Ausschlusses gemadfl § 10 UGB als bekannt gemacht gilf, und ist ab dem der
Beschlussfassung durch die Hauptversammiung folgenden Tag bis zur Félligkeit mit jéhrlich zwei
Prozentpunkten iiber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen. Die Kosten der Durchfiihrung des
Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung der Barabfindung, trdgt der Hauptgesellschafter PIERER
Mobility AG."

PIERER Mobility AG T: +43(0)7242/694 02 Bankverbindung: UniCredit Bank Austria AG Firmenbuch-Nr: FN 78112 x / Wels
Edisonstrate 1 F : +43(0)7242/694 02-109 BIC: BKAUATWW Firmensitz / Handelsgericht / Wels
A-4600 Wels E : info@pierermobility.com IBAN: AT43 1200 0518 7800 1313 UID-Nr: ATU15115202
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KTM AG

Beschlussvorschlag des Vorstands
gemal § 108 Aktiengesetz

1. Tagesordnungspunkt:

Beschlussfassung (ber den Ausschluss der Minderheitsaktionare gemafi
§ 1 GesAusG und die Ubertragung von deren Aktien der KTM AG auf den
Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG, FN 78112 x, gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung gemaR § 2 GesAusG.

Der Vorstand der KTM AG schiagt vor, entsprechend dem Vorschlag und Antrag des
Hauptgesellschafters PIERER Mobility AG gemaR § 3 Abs. 5 Z 1 GesAusG zu diesem
Tagesordnungspunkt folgenden

Beschluss

zu fassen:

Die Aktien der Minderheitsaktionare, sohin die Aktien aller Aktiondre der KTM AG,
FN 107673 v, mit Ausnahme jener des Hauptgesellschafters PIERER Mobility AG,
FN 78112 x, mit dem Sitz in Wels werden gemaf § 1 Abs. 1 GesAusG gegen Gewahrung
einer angemessenen Barabfindung auf den Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG
Ubertragen. PIERER Mobility AG zahlt den Minderheitsaktionaren kosten-, provisions- und
spesenfrei eine Barabfindung flr ihre Aktien in Hohe von EUR 186,28 je Nennbetragsaktie
der KTM AG. Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag féllig, an dem die Eintragung
des Ausschiusses gemal § 10 UGB als bekannt gemacht gilt, und ist ab dem der
Beschlussfassung durch die Hauptversammlung folgenden Tag bis zur Falligkeit mit
jahrlich zwei Prozentpunkten Uber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen. Die
Kosten der Durchfihrung des Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung der
Barabfindung, trégt der Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG.

KTM AG
Stallhofnerstrafie 3
5230 Mattighafen, Austria

T +43 (037742 60 00
F: +43 (0)7742 60 00-303
W www. mprogp coimn

EUR B.A.: Deutsche Bank Wien USD B.A.: Deutsche Bank Wien | EUR B.A.: Oberbank Mattighofen USD B.A.: Oberbank Mattigholen | UID NR.: ATU 234 81 505
IBAN: AT22 1910 0000 3944 9000 | IBAN: AT30 1910 0000 3944 3050 IBAN: AT59 1504 1002 1104 2908 IBAN: AT72 1504 1002 1112 0662 | FN: 107673V
BIC: DEUTATWW | BIC: DEUTATWW BIC: OBKLAT2L BIC: OBKLAT2L GS.: Ried im Innkreis
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Hinweis:

Die PIERER Mobility AG als Hauptgesellschafter der KTM AG hat an den Vorstand der
KTM AG das Verlangen auf Durchfihrung eines Gesellschafterausschlusses gemaf
GesAusG durch Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktionare auf die PIERER Mobility
AG als Hauptgesellschafter gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung gemaf
§ 2 GesAusG gestellt.

Der Vorstand der KTM AG erstattet daher wie vom Hauptgesellschafter vorgeschlagen und
beantragt obenstenenden Vorschlag fir eine Beschlussfassung (ber den
Gesellschafterausschluss in der auferordentlichen Hauptversammliung der KTM AG am
16.02.2022.

Mit Eintragung des Beschlusses Uber den Gesellschafterausschluss in das Firmenbuch
werden alle Aktien der Minderheitsaktiondre der KTM AG auf die PIERER Mobility AG
entsprechend deren Verlangen als Hauptgesellschafter Ubertragen. Gleichzeitig verlieren
alle Minderheitsaktionare der KTM AG — nicht aber die PIERER Mobility AG — ihre
Eigenschaft als Aktionare der KTM AG.

Mattighofen, im Janner 2022
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KTM AG T +43 (017742 60 00 EUR B.A.: Deutsche Bank Wien USD B.A.; Deulsche Bank Wien EUR B.A.: (berbank Mattighoien USD B.A.: Oberbank Mattigholen UID NR.: AT 234 81 505

IBAN: AT22 1910 0000 3944 9000 | IBAN: AT30 1510 0000 3444 9050 IBAN: AT53 1504 1002 1104 2908 IBAN: AT72 1504 1002 1112 0662 | FN: 107673V
BIC: DEUTATWW BIC: DEUTATWW BIC: OBHLATZL BIC: OBKLATZL GS.: Ried im Innkreis

Stallhofnerstralle 3
5230 Mattighafen, Austria

F: +43 (017742 60 00-303
W: www.ktimgroup.com
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KTM AG
Beschlussvorschiag des Aufsichtsrates zur auflerordentiichen Hauptversammlung am 16 02.2022

KTM AG

Beschlussvorschlag des Aufsichtsrates
gemidn § 108 Aktiengesetz

1. Tagesordnungspunkit:

Beschlussfassung iiber den Ausschluss der Minderheitsaktionire gemiR
§ 1 GesAusG und die Ubertragung von deren Aktien der KTM AG auf den
Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG, FN 78112 x, gegen Gewdhrung einer
angemessenen Barabfindung gemaR § 2 GesAusG.

Der Aufsichtsrat der KTM AG schlagt vor, entsprechend dem Vorschlag und Antrag des
Hauptgesellschafters PIERER Mobility AG gemaR § 3 Abs. 5 Z 1 GesAusG zu diesem
Tagesordnungspunkt folgenden

Beschluss

zu fassen:

Die Aktien der Minderheitsaktiondre, sohin die Aktien aller Aktiondare der KTM AG,
FN 107673 v, mit Ausnahme jener des Hauptgesellschafters PIERER Mobility AG,
FN 78112 x, mit dem Sitz in Wels werden gemaR § 1 Abs. 1 GesAusG gegen Gewahrung
einer angemessenen Barabfindung auf den Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG
Ubertragen. PIERER Mobility AG zahlt den Minderheitsaktionaren kosten-, provisions- und
spesenfrei eine Barabfindung fur ihre Aktien in Héhe von EUR 186,28 je Nennbetragsaktie
der KTM AG. Die Barabfindung ist zwei Monate nach dem Tag fallig, an dem die Eintragung
des Ausschlusses gemaR § 10 UGB als bekannt gemacht gilt, und ist ab dem der
Beschlussfassung durch die Hauptversammilung folgenden Tag bis zur Falligkeit mit
jahrlich zwei Prozentpunkten (iber dem jeweils geltenden Basiszinssatz zu verzinsen. Die
Kosten der Durchfuhrung des Ausschlusses, insbesondere der Auszahlung der
Barabfindung, tragt der Hauptgesellschafter PIERER Mobility AG.

KTMAG/aoHV2022
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KTM AG
Beschlussvorschlag des Aufsichtsrates zur auRerordentlichen Hauptversammlung am 16.02.2022

Hinweis:

Die PIERER Mobility AG als Hauptgesellschafter der KTM AG hat an den Vorstand der
KTM AG das Verlangen auf Durchfilhrung eines Gesellschafterausschlusses gemaR
GesAusG durch Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktionare auf die PIERER Mobility
AG als Hauptgesellschafter gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung geman
§ 2 GesAusG gestellt.

Der Aufsichtsrat der KTM AG erstattet daher wie vom Hauptgesellschafter vorgeschlagen
und beantragt obenstehenden Vorschlag fur eine Beschlussfassung (ber den
Gesellschafterausschluss in der auBerordentlichen Hauptversammlung der KTM AG am
16.02.2022.

Mit Eintragung des Beschlusses Uber den Gesellschafterausschluss in das Firmenbuch
werden alle Aktien der Minderheitsaktionare der KTM AG auf die PIERER Mobility AG
entsprechend deren Verlangen als Hauptgesellschafter tbertragen. Gleichzeitig verlieren
alle Minderheitsaktionare der KTM AG - nicht aber die PIERER Mobility AG — ihre
Eigenschaft als Aktionare der KTM AG.

_—

Mattighofen, im Janner 2022 / -

—_—

Der Varsitzende des Aufsichtsrates
Mag. Friedrich Roithner
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JU§T|Z LANDESGERICHT RIED IM INNKREIS (Bitte in allen Eingaben anfiihren)

Bahnhofstrale 56
4910 Ried im Innkreis
Tel.: +43(0)57 60121-51611

KTM AG
Stallhofner Stralle 3
5230 Mattighofen

BESCHLUSS

FIRMENBUCHSACHE:

KTM AG

Stallhofner Stral’e 3

5230 Mattighofen

Sitz in politischer Gemeinde Mattighofen

Wegen:
Antrag auf Uberpriifung der Barabfindung, eingelangt am 7. Dezember 2021

Zum Prifer gemaf § 3 Abs 2 GesAusG wird die Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Wagramer Stral3e 19, 1220 Wien, FN 267030t, bestellt.

Landesgericht Ried im Innkreis, Gerichtsabteilung 6
Ried im Innkreis, 10. Dezember 2021
Dr. Walter Koller, Richter

Elektronische Ausfertigung
gemal § 79 GOG
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